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工银理财·鑫添益纯债对冲策略最短持有30天固定收益类开放式理
财产品（25GS2983）（销售代码：25G2983D、25G2983E、25G2983H

、25G2983I、25G2983J）2026年上半年半年报

1、重要提示

理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，工银理财有限责任公司提醒
您“理财非存款，产品有风险，投资须谨慎”。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·鑫添益纯债对冲策略最短持有30天固定收益类开放
式理财产品（25GS2983）

产品代码
25GS2983（销售代码：25G2983D、25G2983E、25G2983H
、25G2983I、25G2983J）

登记编码

Z7000825001396
本理财产品已在全国银行业理财信息登记系统进行登记并获得
登记编码，可依据该登记编码在中国理财网
（www.chinawealth.com.cn）查询产品信息。

募集方式 公募

运作模式 开放式

投资性质 固定收益类

销售币种 人民币

产品风险评级 PR2

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2025年10月23日

产品到期日 --

业绩比较基准

产品25G2983D份额业绩比较基准（年化为）：1.5%-2%；产
品25G2983E份额业绩比较基准（年化为）：1.45%-1.95%；产
品25G2983H份额业绩比较基准（年化为）：1.5%-2%；产
品25G2983I份额业绩比较基准（年化为）：1.45%-1.95%；产
品25G2983J份额业绩比较基准（年化为）：1.35%-1.85%。业绩
比较基准由产品管理人依据理财产品的投资范围及比例、投资
策略，并综合考量市场环境等因素测算，不代表产品未来实际
收益。本理财产品为固定收益类产品，投资策略为纯债对冲策
略，产品主要投资于债权类资产，在此基础上辅以商品及金融
衍生品类资产运用。业绩比较基准测算：以产品投资存款类及
货币市场工具类0％-50％，利率债0％-50％，信用债50％-100
％，债券型基金0％-80％，衍生品类资产0-5％，杠杆率100
％-130％为例，业绩比较基准参考相关指数，考虑资本利得收
益并结合产品投资策略、产品费用等进行测算。(产品示例仅供
参考，具体投资比例可根据各类资产的收益水平、流动性特征
、信用风险等因素动态调整，投资范围、投资限制、投资策略
详见产品说明书。)

杠杆水平 102.29%

产品托管人 工商银行广东省分行营业部

投资账户类型 托管账户

托管账户开户行 中国工商银行股份有限公司广州高新技术开发区支行

托管账户名称 中国工商银行托管专户（广州）-25GS2983理财产品
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托管账户账号 3602008129201340169

报告期末理财产品份额

25G2983E:189,336,127.71
25G2983H:64,638,904.04
25G2983I:863,080,208.19
25G2983J:9,971,455.16

3、产品净值表现

份额净值

25G2983E:1.0182
25G2983H:1.0186
25G2983I:1.0182
25G2983J:1.0175

份额累计净值

25G2983E:1.0182
25G2983H:1.0186
25G2983I:1.0182
25G2983J:1.0175

资产净值

25G2983E:192,781,149.66
25G2983H:65,839,715.00
25G2983I:878,784,639.28
25G2983J:10,146,146.55

报告期内年化收益率

25G2983E:2.20%
25G2983H:2.26%
25G2983I:2.20%
25G2983J:2.10%

注：报告期内年化收益率=（本报告期末累计净值/上一报告期末累计净值-1)/本报告期天
数X365X100%。对于报告期内新成立的产品或份额，“上一报告期末累计净值”指产品或份额的
初始净值，“本报告期天数”指产品或份额起息日至本报告期末的天数。
25G2983D本报告期份额为0。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

一、宏观经济回顾
上半年我国经济运行平稳，新动能快速成长，部分经济指标修复。今年上半年在全球地缘局势
急剧变化的情况下，我国各项经济指标整体平稳，上半年实际GDP同比增长4.7%。生产端，上半
年规模以上工业增加值同比增长5.4%，仍保持在较高区间运行。1—5月工业企业利润同比大幅
增长18.8%，创四年以来新高，高技术制造业带动引领作用加强。消费端，上半年社会消费品零
售总额同比2.7%，受居民消费多样化推动，通讯信息服务类、通讯器材商品类、文体休闲服务
类零售实现较快增长。投资端，上半年固定资产投资下降5.7%，主要是受到地产投资下降的影
响；高技术产业投资同比增长4.6%，其中航空制造和信息传输增长较快。进出口端，上半年以
人民币计价的出口金额同比大增13.4%，进口金额同比大增22.1%，中国在全球产业链中的优势
进一步加强。物价方面，上半年CPI同比上涨1.0%，PPI同比上涨1.5%，PPI由负转正体现出价格
修复的进程。
上半年全球宏观主线为特朗普引发的地缘冲突与K型分化下的AI热潮。美国与以色列联合刺杀伊
朗最高领袖，引发全球震荡；伊朗革命卫队利用不对称战争打破美军速胜意图，控制霍尔木兹
海峡；美国与伊朗签订临时停火备忘录，全球能源价格出现先暴涨后回落的态势，使得全球通
胀预期大幅波动。AI编程和智能体普及浪潮汹涌，全球对于AI基建的硬件需求再次上升，推动
韩国、美国、中国等主要AI硬件公司盈利和股价大幅上涨。与此同时，全球非AI产业链股价表
现平平，前期大宗商品涨价逐步停滞，产业发展和地区发展的K型分化再度成为热议话题。极端
气候冲击全球多地，欧洲遭遇历史性高温侵袭，全球多地出现洪涝灾害。一方面，对即将到来
的美国中期选举和全球地缘复杂形势需要持续谨慎；另一方面，对于AI等新兴产业的快速发展
需要持续关注。
二、固收市场回顾
2026年上半年，外部环境复杂多变，世界经济增长动能疲弱，地缘冲突和经贸摩擦多发频发，
我国经济运行总体平稳，但仍面临供强需弱、结构分化、外部冲击等问题和挑战。在此背景下
，我国货币政策延续适度宽松基调，总量宽松工具的使用保持审慎，结构性工具持续发力，1月
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实施结构性降息以支持重点领域。央行二季度货币政策例会延续适度宽松的总基调，强调增强
政策前瞻性、灵活性、针对性，后续政策操作上将更加注重精准施策与时机把握。上半年资金
面整体宽松，4月至5月DR007一度低于政策利率，6月随央行回笼力度加大向政策利率收敛。10
年期国债收益率整体震荡下行，短端下行幅度更大，利率曲线陡峭化。截至6月末，1年期国债
收益率较2025年末下行约22bp至1.12%，10年期国债收益率下行约11bp至1.73%。信用债收益率
下行幅度大于利率债，信用利差整体收窄但已处于历史低位。
具体来看，一季度10年期国债收益率整体先上后下，1月中旬触及上半年高点1.90%后震荡回落
。1月，开年权益市场延续跨年行情，股债跷跷板效应下债市承压，中旬央行结构性降息落地，
叠加权益走势放缓，债市逐步修复。2月，上旬在货币财政协同配合下政府债券供给担忧情绪退
潮，交易盘主导下，收益率下行突破1.80%，春节后机构止盈诉求升温，收益率重新回到1.8%附
近偏弱震荡。3月，美伊局势全面升级，加剧全球大类资产波动，国际油价中枢上行，通胀预期
升温，债券市场走势长短端分化，长端收益率上行回到1.80%上方，短端进一步走低，期限利差
显著走阔。
二季度，10年期国债收益率持续下行后于6月步入震荡。4月美伊冲突缓和，油价回落通胀降温
，叠加经济基本面边际转弱，债市收益率顺畅下行。5月经济继续走弱，DR007降至约1.31%的上
半年低点，央行收短放长，10年期国债收益率下行至5月末1.70%，为上半年最低点。6月，央行
持续加强流动性回笼，DR007回升至约1.47%向政策利率收敛，月初逆回购地量操作引发债市调
整，下旬央行公告增加隔夜逆回购操作品种并放量MLF，市场担忧缓解，10年期国债收益率修复
回落至月末1.73%。

4.2、操作回顾

债券投资方面，投资具有投资价值的高等级信用债为主，保持较好流动性，久期保持相对中性
，积极运用杠杆、骑乘等策略，努力增厚票息收益，为组合提供安全垫。

4.3、下一步投资策略

本产品将基于前期投资策略，基于最新市场情况进行动态调整。在中高等级信用债和存款类资
产灵活摆布，同时基于市场情况和研判以灵活调整债券仓位，债券投资部分综合运用久期策略
、杠杆策略、信用精选策略、品种利差策略、骑乘策略、交易策略等提升产品收益、控制产品
回撤。

5、投资组合报告

5.1投资组合基本情况

序号 资产种类
穿透前占总资产的

比例（%）
穿透后占总资产的

比例（%）

1 现金及银行存款 28.59 99.99

2 资产管理产品 71.40 0.00

3 其他资产 0.01 0.01

4 拆放同业及债券买入返售 0.00 0.00

5 合计 100 100

注：总资产包含应计利息、证券清算款和其他应收款项。因末位数字四舍五入，可能存在尾差
。

5.2产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 持有金额（元）
占产品总资产的

比例（%）

1 定期存款 820,504,141.00 69.90

2 其他资产 104,785.40 0.01

注：本表格列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产，不含现金及活期存款、7个工作日内到
期的定期存款。总资产包含应计利息、证券清算款和其他应收款项。其中，定期存款类资产（
如有）规模合并计算。因末位数字四舍五入，可能存在尾差。

5.3报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

剩余
融资

投资
品年 投资 是否存在风
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序号 融资客户 投资品名称 期限(
月)

收益
率(%)

模式 险

无

5.4投资组合流动性风险分析

产品持有合理水平高流动性资产，并逐日跟踪产品流动性情况，整体流动性风险可控。

6、托管人报告

本报告期内，本托管人严格按照国家法律法规的规定和托管协议约定，尽职尽责地履行了托管
人应尽的义务，不存在损害投资者利益的行为。
本报告期内，本托管人严格按照国家法律法规的规定和托管协议约定，对理财产品投资运作情
况进行了监督，未发现管理人存在损害产品份额持有人利益的行为。
本报告期内，本托管人复核了本报告中产品份额、净值和穿透前资产持仓及占比，核对无误。

7、其他重要信息

本产品其他信息详见说明书。



附件：25GS2983产品2026年半年报关联交易信息

一、报告期内投资关联方发行或承销期内承销的证券

无。

二、其他重大关联交易

无。

注：末位数字四舍五入，可能存在尾差。


